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Spis tresci:

L. Ogtoszenie o zwotaniu NWZ RAFAKO S.A.
Il Regulamin obrad NWZ RAFAKO S.A.
M. Projekty uchwat NWZ RAFAKO S.A. przedstawione przez Zarzad

Spotki, oraz stosowne Uchwaty Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.:

1. Uchwata NWZ nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata NWZ nr 2 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej.

3. Uchwata NWZ nr 3 w sprawie (i) emisji warrantdw subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji, (i) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, (iv)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz
(v) zmiany Statutu Spotki.

4. Uchwata NWZ nr 4 w sprawie pokrycia kosztow zwotania i odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Uchwata Zarzadu Nr 20/2022 w sprawie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A. na dzieh 9 maja 2022 roku.

6. Uchwata Rady Nadzorczej Nr 9/2022 w sprawie opinii projektow uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.
zaplanowanego na dzien 9 maja 2022 roku oraz opinii propozyciji
Zarzgdu Spotki w  zakresie  umozliwienia objecia  warrantéw
subskrypcyjnych przez akcjonariusza Fundusz Inwestycji Polskich

Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.



Zarzad RAFAKO S.A. w Raciborzu (,,Spotka”)

dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5), art. 398, art. 399 § 1, art. 400 § 1 oraz art. 402' § 1i 2
oraz 402° Kodeksu Spoétek Handlowych (,KSH”) i § 23 ust. 3 Statutu Spétki zwotuje na dzien

W~

9 maja 2022 roku o godz. 12:00 w siedzibie Sp6tki w Raciborzu przy ul. Lgkowej 33

NADZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE RAFAKO S.A.
W RACIBORZU

PORZADEK OBRAD:

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
zdolnosci do podejmowania uchwat.

Wybor Komisji Skrutacyjnej.

Zgtaszanie przez akcjonariuszy propozycji z zakresie warunkow uchwat w przedmiocie
(i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, pozbawienia w
catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych,  (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgji; oraz (v) zmiany Statutu Spétki, ktére zostang
poddane pod gtosowanie przez akcjonariuszy;

Poddanie pod gtosowanie projekiow uchwat zgtoszonych przez akcjonariuszy w
zakresie (i) emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji,
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych,
(iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, (iv) pozbawienia w
catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki w
kolejnosci opartej o proponowang wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym, od najnizszej do najwyzsze, oraz podjecie uchwaty w
powyzszych sprawach.

Pokrycie kosztow zwotania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wolne wnioski.

Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Na podstawie art. 402° KSH Spétka przekazuje informacje dotyczace udziatu w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki (,Walne Zgromadzenie”):

1.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego przystuguje prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku
obrad Walnego Zgromadzenia Spotki. Zgdanie powinno zostaé¢ zgtoszone Zarzgdowi
Spotki nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé zlozone na piSmie w siedzibie Spétki pod
adresem 47-400 Raciborz, ul. tgkowa 33, budynek NBA, pok. 4 lub za posrednictwem
poczty elektronicznej na nastepujacy adres wza@rafako.com.pl

Akcjonariusze powinni wykazaé posiadanie odpowiedniej liczby akcji na dzien ztozenia
zgdania, zatagczajgc Swiadectwo depozytowe lub imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, a w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
prawnymi potwierdzi¢ réwniez uprawnienie do dziatania w imieniu tego podmiotu
zatgczajgc aktualny odpis z odpowiedniego rejestru. W przypadku akcjonariuszy
zgtaszajgcych zgdanie przy wykorzystaniu elektronicznych $rodkéw komunikacii
dokumenty powinny zostac przestane w formacie PDF.
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11.

Akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ na pisSmie w siedzibie Spétki lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (w sposéb i na adresy podane w pkt 1
powyzej) projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktdére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad.

Podobnie jak w pkt 1 powyzej Akcjonariusze powinni wykazac posiadanie odpowiedniej
liczby akcji na dzien ztozenia zgdania, zatgczajgc swiadectwo depozytowe lub imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, a w przypadku
akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi potwierdzi¢ réwniez uprawnienie do
dziatania w imieniu tego podmiotu zatgczajgc aktualny odpis z odpowiedniego rejestru.
W przypadku akcjonariuszy zgtaszajgcych zgdanie przy wykorzystaniu elektronicznych
srodkéw komunikacji dokumenty powinny zostac przestane w formacie PDF.

Kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze
podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny by¢ zgtaszane wraz z
uzasadnieniem. Akcjonariusz uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu ma prawo do
zadawania pytan dotyczacych spraw umieszczonych w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spétki i wykonywania prawa gtosu powinno by¢ udzielone na pismie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elekironicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Akcjonariusz jest zobowigzany przesta¢ do Spoétki informacje o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej na podany w pkt. 1 powyzej adres poczty
elektronicznej nie poOzniej niz na 4 dni przed dniem Walnego Zgromadzenia.
Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej powinno zawiera¢ dane
umozliwiajgce identyfikacje akcjonariusza. Do zawiadomienia o udzieleniu przez
akcjonariusza bedacego osobg fizyczng petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy
zatgczy¢ skan dokumentu tozsamosci akcjonariusza. Do zawiadomienia o udzieleniu
przez akcjonariusza niebedgcego osobg fizyczng petnomocnictiwa w postaci
elektronicznej nalezy zatgczy¢ skany aktualnych odpiséw z odpowiednich rejestrow,
wymieniajgcych osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. Spétka
podejmuje réwniez inne odpowiednie dziatania stuzgce identyfikacji akcjonariusza i
petnomocnika, w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej, przy czym dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu.
Akcjonariusze i petnomocnicy zostang dopuszczeni do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu po okazaniu dowodu tozsamosci, a petnomocnicy, ktérym udzielono
petnomocnictwa w formie pisemnej po okazaniu dodatkowo waznego petnomocnictwa
udzielonego w formie pisemnej. Wszyscy petnomocnicy osob prawnych, niezaleznie od
tego w jakiej formie udzielono im petnomocnictwa, winni dodatkowo okazaé aktualne
odpisy z odpowiednich rejestréw, wymieniajgce osoby uprawnione do reprezentowania
tych podmiotow.

Zarzad Spéiki dziatajgc na podstawie § 30a ust. 2 Statutu Spéiki informuje, ze nie
dopuszcza udziatu akcjonariuszy oraz mozliwosci wykonywania prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Ponadto zarzad
informuje, ze regulamin walnego zgromadzenia Spotki nie przewiduje mozliwosci
wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjna.

Dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest dzien 23 kwietnia 2022
roku.

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu tj. na 16 dni przed datg
Walnego Zgromadzenia.



12.

13.

14.

Rekomenduje sie akcjonariuszom zabranie ze sobg na Walne Zgromadzenie imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, ktérego zadanie
wystawienia mozna ztozy¢ w terminie do 23 kwietnia 2022 roku w podmiocie
prowadzacym rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sg akcje Spotki.
Spétka ustala liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu na podstawie wykazu przekazanego jej przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (KDPW), a sporzadzonego na podstawie wystawionych przez
podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych imiennych zaswiadczen o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na trzy dni powszednie przed terminem
Walnego Zgromadzenia w siedzibie Spétki zostanie wytozona do wgladu lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz
bedzie mogt zazadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng
podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu mogg uzyskac¢ petny tekst
dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona na Walnym Zgromadzeniu oraz projekty
uchwat w siedzibie Spoétki lub na stronie internetowej pod adresem www.rafako.com.pl w
zaktadce ,Relacje Inwestorskie" widok ,WZA/ Najblizsze WZ".



10.
. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
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REGULAMIN OBRAD WALNEGO ZGROMADZENIA
RAFAKO Spoétka Akcyjna przyjety Uchwatg Nr 1 ZWZ w dniu 12-05-2003
i zmieniony Uchwata Nr 11 NWZ w dniu 17-11-2009

Regulamin Obrad okresla tryb prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia RAFAKO
S.A.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana.

Otwierajgcy Walne Zgromadzenie niezwtocznie przeprowadza wyboér Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia sposréd oséb uprawnionych do gtosowania.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia stwierdza prawidtowos$¢ zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz jego zdolno$¢ do podejmowania uchwat w oparciu o dowody

zwotania Walnego Zgromadzenia i liste obecnosci z podpisami uczestnikéw
Zgromadzenia. Lista obecnosci zawiera ilos¢ akcji, kidére kazdy z uczestnikéw
przedstawia i ilos¢ przystugujacych im gftoséw. Lista obecnosci powinna byc¢

sporzgdzona niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego, podpisana przez niego oraz
wytozona podczas Zgromadzenia.

Przewodniczgcy Zgromadzenia proponuje sktad komisji skrutacyjnej, wyborczej albo
skrutacyjno-wyborczej, = zapewniajagcych  sprawne  przeprowadzenie = Walnego
Zgromadzenia i zarzadza ich wybor.

W przypadku Komisji Skrutacyjnej oblicza ona liczbe gtoséw oddanych za i przeciw
podjeciu uchwaty oraz gtoséw wstrzymujgcych sie. Pisemne stwierdzenie Komisiji liczbie
gtoséw przekazywane jest Przewodniczgcemu Zgromadzenia, ktdry ogtasza wynik
gtosowania podajgc liczbe gtoséw za, przeciw podjeciu uchwaty oraz gtoséow
wstrzymujacych sie.

W przypadku Komisji Wyborczej oblicza ona liczbe gtoséw oddanych przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organéw Spétki lub Likwidatoréw, o
pociaggnieciu ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Pisemne
stwierdzenie Komisji o liczbie gtoséw przekazywane jest Przewodniczgcemu
Zgromadzenia, ktory ogtasza wynik gtosowania podajgc liczbe gtoséw za, przeciw
podjeciu uchwaty oraz gtoséw wstrzymujacych sie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akgciji.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzac¢ przerwy w obradach wiekszoscig dwoch trzecich
gtosow. Lacznie przerwy nie moga trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

o ile przepisy ustawy lub Statut RAFAKO S.A. nie stanowig inaczej. Bezwzgledna
wiekszos¢ gtosdw oznacza wiecej niz potowe gtoséw oddanych.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach. Tajne gtosowanie
zarzadza sie rowniez nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdéw lub likwidatoréw
Spétki, badz o pociaggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby jednego z
obecnych uprawnionych do gtosowania.

. Wybory cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami odbywajg

sie w spos6b nastepujacy:

Ustalenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

Ustalenie minimalnej liczby gtoséw uprawniajacej do utworzenia oddzielnej grupy (liczba
gtoséw obecnych podzielona przez liczbe miejsc w RN),

Zgtaszanie grup uprawnionych do wyboru cztonkéw RN oddzielnymi grupami (ztozenie
na rece Przewodniczgcego Protokotu Utworzenia Grupy),

Przeprowadzenie wyboréw w Grupach w obecnosci Notariusza:

- podpisanie listy obecnosci w grupie,

- wydanie kart do tajnego gtosowania w grupie,

- wybor Przewodniczacego i Komisji Wyborczej Grupy,
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19.
20.

- zgtoszenie kandydatow do RN,

- przeprowadzenie gtosowania tajnego,

- sporzadzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaty Grupy.
Przeprowadzenie wyborow przez pozostatych akcjonariuszy:

- zgtaszanie kandydatow,

- wydanie kart do tajnego gtosowania,

- przeprowadzenie gtosowania tajnego,

- sporzgdzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaty Zgromadzenia.
Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg zawsze w jawnym
gtosowaniu imiennym.

Procedura gtosowania moze by¢é przeprowadzona réwniez przy wykorzystaniu
elektronicznej techniki komputerowej. Z kazdego gtosowania sporzgdzany jest protokét
przez odpowiednig komisje, zas wyniki gtosowania ogtasza Przewodniczacy.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad.

Whioski w sprawie zmian tresci projektow uchwat sg zgtaszane na rece
Przewodniczgcego w formie pisemnej z podpisem zgtaszajgcego.

Przewodniczgcy Zgromadzenia prowadzi obrady zgodnie z ustalonym porzgdkiem
obrad, udziela gtosu i odbiera gtos uczestnikom obrad oraz wydaje odpowiednie decyzje
o charakterze porzgdkowym. Od decyzji Przewodniczgcego przystuguje odwotanie do
Walnego Zgromadzenia kazdemu uprawnionemu do gtosowania uczestnikowi Walnego
Zgromadzenia.

Obrady Walnego Zgromadzenia wraz z uchwatami sg protokotowane przez notariusza.
Udzielone w formie elektronicznej petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, Akcjonariusze przesytajg pocztg
elektroniczng na adres: wza@rafako.com.pl, nie pdzniej niz 4 dni przez Walnym
Zgromadzeniem.

Racibérz, dnia 13 kwietnia 2022 roku.



UCHWALANR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna
z dnia 9 maja 2022 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczagcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wybra¢ Pana/Panig ................ na
Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi z zycie z chwilg podjecia.

UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 9 maja 2022 roku

w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjne;.

§1

Dziatajgc na podstawie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A., powotuje
sie Komisje Skrutacyjng w nastepujacym sktadzie:

a) []

b) [ ]

c) 1]

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UCHWALANR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 9 maja 2022 roku

w sprawie: (i) emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, (ii)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, (iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji;
oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2 oraz art. 448, art. 449 § 1 i art. 453
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6
Statutu spotki RAFAKO Spotka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spoétka”), po zapoznaniu
sie z opinig Zarzadu Spétki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa
poboru warrantow subskrypcyjnych serii M uprawniajgcych do objecia akcji serii M



wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (stanowigce;j
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty) oraz w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy
Spétki prawa poboru akcji serii M emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki (stanowigcej Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty),
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, co nastepuije:

§1.

1. Spétka emituje imienne warranty subskrypcyjne serii M, zamienne na akcje zwykte na
okaziciela Spotki serii M, w liczbie nie wiekszej niz 296.529.352 (stownie: dwiescie
dziewiecdziesigt sze$¢ milionbw pieéset dwadziescia dziewie¢ tysiecy trzysta
piecdziesigt dwa) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2.965.293,52 zt
(stownie: dwa miliony dziewiecset szesédziesiagt piec¢ tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt
trzy ztote i pie¢dziesigt dwa grosze) (,Warranty Subskrypcyjne Serii M”).

2.  Warranty Subskrypcyjne Serii M bedg emitowane przez Spétke nieodptatnie i nie
posiadajg ceny emisyjne;.

3.  Warranty Subskrypcyjne Serii M zostang zaoferowane do objecia wytacznie na rzecz
nastepujacych podmiotéw (kazdy z nich dalej jako ,Inwestor”): (i) spotki MS Galleon
AG z siedzibg w Wiedniu, Austria zarejestrowanej w austriackim Rejestrze Handlowym
pod numerem FN 493799a) (,MS Galleon AG”) lub (ii) jednego badz kilku podmiotow
wskazanych Spéice przez MS Galleon AG zgodnie z postanowieniami umowy
inwestycyjnej zawartej w dniu 24 marca 2022 roku pomiedzy MS Galleon AG i Spétka
(o ktérej mowa w tresci raportu biezacego Spotki nr 17/2022) (,Umowa
Inwestycyjna”). Warranty Subskrypcyjne Serii M zostang zaoferowane w wykonaniu
niniejszej uchwaty w sposob niestanowigcy oferty publicznej podlegajacej obowigzkowi
sporzadzenia i publikacji prospektu w rozumieniu wtasciwych przepisow prawa badz
innego dokumentu informacyjnego dla celéw takiej oferty.

4.  Warranty Subskrypcyjne Serii M sg niezbywalne poza ponizszymi wyjatkami:
(@) nieodptatne zbycie Warrantow Subskrypcyjnych Serii M Spoétce celem
umorzenia,
(b) nieodptatne zbycie Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M na rzecz podmiotu lub
podmiotow, wskazanych przez Inwestora, za uprzednia zgodg Zarzgdu Spotki.

5. Inwestorowi bedzie przystugiwato prawo do objecia akcji Spotki zwyktych na okaziciela
serii M, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda, jakie wyemitowane zostang w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakitadowego Spétki na podstawie
niniejszej uchwaty (,Akcje”), w zamian za posiadane Warranty Subskrypcyjne Serii M,
na zasadach opisanych w niniejszej uchwale.

6. Jeden Warrant Subskrypcyjny Serii M bedzie uprawniat do objecia jednej Akciji.

7. Inwestor bedzie uprawniony do objecia Akcji w wykonaniu praw z Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii M od daty zapisania Warrantow Subskrypcyjnych Serii M na
rachunku papieréw wartosciowych Inwestora, nie pézniej niz do daty przypadajacej 5
(pie¢) lat od daty emisji Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M, tj. do dnia [...] roku.

8.  Warranty Subskrypcyjne Serii M, z ktérych prawo do objecia Akcji nie zostato
zrealizowane w terminie okreslonym w ust. 7 powyzej, wygasajg. Objecie Akcji przez
Inwestora w ramach wykonania praw z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M wymaga:
(i) optacenia ceny emisyjnej Akcji oraz (i) ztozenia prawidtowo wypetnionego
oswiadczenia o objeciu akcji serii M na formularzu przygotowanym przez Spétke w
trybie art. 451 KSH, ktérego wzér stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej Uchwaty.



10.

11.

Akcje bedg obejmowane przez Inwestora po cenie emisyjnej réwnej [...] zt (stownie:
[...] ztotych) za jedng Akcje.

Warranty Subskrypcyjne Serii M emitowane sg w formie zdematerializowanej i
podlegajg rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,KDPW*).

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spétki do podjecia wszelkich dziatan w
zwigzku z emisjg i przydziatem Warrantdw Subskrypcyjnych Serii M na rzecz
Inwestora, w tym do okreslenia szczego6towych termindéw subskrypcji Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii M oraz innych warunkéw ich emisji, ktére Zarzagd Spotki uzna za
stosowne, w zakresie nieuregulowanym w niniejszej Uchwale, w kazdym przypadku po
zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.

§2.
Spétka emituje imienne warranty subskrypcyjne serii N, zamienne na akcje zwykte na
okaziciela Spotki serii M, w liczbie nie wiekszej niz 25.231.538 (stownie: dwadziescia
pie¢ milionéw dwiescie trzydziesci jeden tysiecy piecset trzydziesci osiem) sztuk, o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 252.315,38 zt (stownie: dwiescie
piecdziesigt dwa tysigce trzysta pietnascie ztotych i trzydziesci osiem groszy)
(,Warranty Subskrypcyjne Serii N”).

Warranty Subskrypcyjne Serii N beda emitowane przez Spoétke nieodptatnie i nie
posiadajg ceny emisyjnej.

Warranty Subskrypcyjne Serii N zostang zaoferowane do objecia wytgcznie na rzecz
akcjonariusza - Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (,Akcjonariusz”). Warranty Subskrypcyjne Serii N
zostang zaoferowane w wykonaniu niniejszej uchwaty w sposob niestanowigcy oferty
publicznej podlegajacej obowigzkowi sporzadzenia i publikacji prospektu w rozumieniu
wiasciwych przepiséw prawa bgdz innego dokumentu informacyjnego dla celow takiej
oferty.

Warranty Subskrypcyjne Serii N sg niezbywalne poza ponizszymi wyjgtkami:

(c) nieodptatne zbycie Warrantdw Subskrypcyjnych Serii N Spétce celem
umorzenia,

(d)  nieodptatne zbycie Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N na rzecz podmiotu lub
podmiotow, wskazanych przez Inwestora, za uprzednia zgodg Zarzgdu Spotki.

Akcjonariuszowi bedzie przystugiwato prawo do objecia akcji Spétki zwyktych na
okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda, jakie wyemitowane
zostang w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na
podstawie niniejszej uchwaly (,Akcje”), w zamian za posiadane Warranty
Subskrypcyjne Serii N, na zasadach opisanych w niniejszej uchwale.

Jeden Warrant Subskrypcyjny Serii N bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji.

Akcjonariusz bedzie uprawniony do objecia Akcji w wykonaniu praw z Warrantow
Subskrypcyjnych Serii N od dnia [...] do dnia [...].

Warranty Subskrypcyjne Serii N, z ktérych prawo do objecia Akcji nie zostato
zrealizowane w terminie okreslonym w ust. 7 powyzej, wygasajg. Objecie Akcji przez
Akcjonariusza w ramach wykonania praw z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N
wymaga: (i) optacenia ceny emisyjnej Akcji oraz (ii) ztozenia prawidtowo wypetnionego



10.

11.

oswiadczenia o objeciu akcji serii M na formularzu przygotowanym przez Spétke w
trybie art. 451 KSH, ktérego wzér stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej Uchwaty.

Akcje beda obejmowane przez Akcjonariusza po cenie emisyjnej réwnej [...] zt
(stownie: [...] ztotych) za jedng Akcje.

Warranty Subskrypcyjne Serii N emitowane sg w formie zdematerializowanej i
podlegajg rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,KDPW).

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spétki do podjecia wszelkich dziatan w
zwigzku z emisjg i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N na rzecz
Inwestora, w tym do okreslenia szczego6towych termindéw subskrypcji Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii N oraz innych warunkdw ich emisji, ktére Zarzgd Spétki uzna za
stosowne, w zakresie nieuregulowanym w niniejszej Uchwale, w kazdym przypadku po
zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.

§3.

Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy
Spotki prawa poboru w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M, Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii N oraz do Akcji, ktére bedg obejmowane przez posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych Serii M, Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N. Przyjmuje
sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M, Warrantow Subskrypcyjnych Serii
N oraz Akgcji (stanowigcg Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty).

Charakter emisji Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M, Warrantow Subskrypcyjnych
Serii N uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru w odniesieniu do wszystkich Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M, Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii N oraz Akgcji.

§4.
Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz
3.217.608,90 zt (stownie: trzy miliony dwiescie siedemnascie tysiecy szes¢set osiem
ztotych i dziewiecdziesiat groszy).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz
321.760.890 (stownie: trzysta dwadziescia jeden milionéw siedemset szesédziesigt
tysiecy osiemset dziewiecdziesigt) AKcji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w celu:

(@) przyznania Inwestorowi prawa do objecia Akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spéiki i staje sie skuteczne, o ile Inwestor wykona przystugujace
mu prawo do objecia Akcji na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale;

(b) przyznania Akcjonariuszowi prawa do objecia Akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spéiki i staje sie skuteczne, o ile Inwestor wykona przystugujace
mu prawo do objecia Akcji na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale;

Okreslony powyzej cel, a takze powody przedstawione w opinii Zarzadu dotyczace;j
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru stanowig umotywowanie
niniejszej Uchwaty. Cel ten stanowi jednoczesnie umotywowanie uchwaty wymagane
przez art. 449 w zw. z art. 445 § 1 KSH.

Podmiotem uprawnionym do objecia Akcji bedzie Inwestor jako posiadacz Warrantéw
Subskrypcyjnych  Serii M oraz Akcjonariusz jako posiadacz Warrantéw



10.

11.

12.

13.

14.

Subskrypcyjnych Serii N.

Cena emisyjna Akcji bedzie réwna [...] zt (stownie: [...] ztotych) za kazdg Akcje;
taczna cena emisyjna wszystkich Akcji bedzie wynosic [...] zt ([...]).

Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

Akcje obejmowane w wykonaniu Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M zostang pokryte
wktadami pienigznymi w sposéb zgodny z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej.

Akcje obejmowane w wykonaniu Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N zostang pokryte
wkfadami pienieznymi.

Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2022 r., z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg wytagcznie te Akcje, kidre zostang
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, nie p6zniej niz w dniu dywidendy,
okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki za
dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spotki do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dzien Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje,
zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych pézniej niz w Dniu
Dywidendy, Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktérym akcje te zostaty zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym

Skfadanie Spétce przez Inwestora oswiadczen o objeciu Akcji w wykonaniu praw z
Warrantéw bedzie nastepowac w terminie okreslonym w § 1 ust. 7 powyze;.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie
Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad
Spéiki do ztozenia stosownego wniosku do GPW.

Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Warrantow oraz Akcji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.
Upowaznia sie¢ Zarzad do dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i
prawnych zwigzanych z lub koniecznych do dokonania emisji AKcji.

§5.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym dodaé, po §10 Statutu
Spotki, nowy § 11 Statutu Spétki o nastepujacej tresci:

1.

§11

Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 3.217.608,90 zt (stownie:
trzy miliony dwiescie siedemnascie tysiecy szescset osiem ztotych i dziewiecdziesiat
groszy) i dzieli sie na: (a) nie wiecej niz 321.760.890 (stownie: trzysta dwadziescia
jeden milionébw siedemset szescédziesigt tysiecy osiemset dziewieédziesigt) akcji
zwyktych na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii M posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii M (,Warranty Subskrypcyjne Serii M”) oraz posiadaczom
warrantow  subskrypcyjnych serii N (,Warranty Subskrypcyjne Serii N’)



wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4 z
dnia [...] w sprawie: (i) emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji, (ii) pozbawienia w caftos$ci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, (iv)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany
Statutu Spoftki.

3. Prawo do objecia akcji serii [M] bedzie mogto by¢ wykonane przez posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych Serii M w okresie od dnia [....], tj. dnia emisji Warrantéw
do daty przypadajgcej 5 (piec) lat od daty emisji Warrantdéw, tj. do [...].

4.  Prawo do objecia akcji serii [M] bedzie mogfo by¢ wykonane przez posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych Serii N od dnia [...]do [...]”

§6.
Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki
z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

§7.
[Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiana Statutu Spotki jest skuteczna
z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.]

ALTERNATYWNIE — W PRZYPADKU GDY PRZED DNIEM PODJECIA UCHWALY NIE
DOJDZIE DO REJESTRACJI OBNIZENIA WARTOSCI NOMINALNEJ JEDNEJ AKCJI
SPOtKI DO KWOTY 1 GROSZA

[Uchwata wchodzi w zycie z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany statutu Spétki w przedmiocie obnizenia wartosci nominalnej akcji Spotki z
kwoty 2,00 zt (dwa ztote) do kwoty 0,01 gr (jednego grosza), przy czym zmiana Statutu
Spétki jest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru
Sadowego.]

Zatacznik nr 1 do Uchwaty
Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw oraz prawa poboru Akcji

Uchwata przewiduje wytgczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
prawa poboru w stosunku do Warrantow (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty), jak
rowniez w stosunku do Akcji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty). Zarzad Spofki
uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z interesem
Spotki.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej przez Spétke z MS Galleon AG, jako inwestora
kapitatowego (,Inwestor”) w dniu 24 marca 2022 roku, o ktérej Spotka informowata w
raporcie biezagcym nr 17/2022 (,Umowa Inwestycyjna”), Inwestor zobowigzat sie do
dokonania dokapitalizowania Spétki w drodze objecia warrantow subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakitadowym Spoétki oraz
konwersji takich warrantéw na Akcje w podwyzszonym kapitale zakltadowym Spétki, po
spetnieniu sie warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Umowie Inwestycyjnej. Spoétka
zobowigzana jest do zaoferowania na rzecz Inwestora Warrantow uprawniajacych do objecia
Akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki, w celu umozliwienia dokonania
dokapitalizowania Spétki w wykonaniu Umowy Inwestycyjne;j.

Istota warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do objecia
Akcji przez posiadaczy Warrantdw wymaga jednoczesnego wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji nowej emisji. Mozliwos¢ skorzystania



przez dotychczasowych akcjonariuszy z przystugujgcego im prawa poboru w stosunku do
Akcji powodowataby bowiem wysokie ryzyko uniemozliwienia przeprowadzenia petnej
zamiany Warrantow na Akcje. Brak mozliwosci przeprowadzenia takiej zamiany stanowitby
natomiast naruszenie zobowigzan Spotki jako emitenta Warrantéw.

Wobec powyzszego, wytgczenie prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Warrantéw oraz
Akcji jest niezbedne dla osiggniecia celu ich emisji, jest konieczne dla uzyskania przez
Spoétke dokapitalizowania przewidzianego w Umowie Inwestycyjnej oraz lezy w interesie
Spéiki i nie narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Jednoczesnie, we wzgledu na kluczowg dla Spotki role akcjonariusza Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, ktérego
istotna obecno$¢ w akcjonariacie Spotki (7,84% akcji Spoétki) pozytywnie wptywa na
wiarygodnos¢ Spétki oraz pozytywne postrzeganie Spétki przez jej klientdw, partneréw
biznesowych oraz instytucje finansujace dziatalno$¢ Spoétki oraz jej grupy kapitatowej, w
ocenie Zarzadu Spotki uzasadnione jest umozliwienie akcjonariuszowi Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
utrzymanie obecnego, istotnego udziatu w akcjonariacie Spoétki po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii M. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki
postanowit zaproponowa¢ projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
umozliwiajgce Funduszowi Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych objecie warrantéw subskrypcyjnych serii N w ilosci
umozliwiajgcej utrzymanie istniejgcego udziatu w akcjonariacie Spotki po podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii M tj. na poziomie 7,84%.

Umowa Inwestycyjna przewiduje, ze okreslenie (i) ceny emisyjnej Akcji obejmowanych w
wykonaniu uprawnien wynikajacych z Warrantéw, (ii) tacznej liczby Warrantéw oraz (iii)
terminu realizacji praw z Warrantow powinno zosta¢ dokonane przez Akcjonariuszy Spotki
podczas Walnego Zgromadzenia Spétki, stgd tez Zarzad Spétki nie wskazat proponowanych
wartosci w zakresie powyzszych zakreséw.

Zarzad Spotki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje
akcjonariuszom Spétki do przyjecia.



Zatacznik nr 2 do Uchwaty
Wz6r oswiadczenia o objeciu Akcji

Formularz dla Spétki/Subskrybenta

[miejscowosc] [data]
Do:
RAFAKO Spotka Akcyjna
ul. takowa 33

47-400 Raciborz

FORMULARZ OSWIADCZENIA O OBJECIU AKCJI SERII [M] W KAPITALE
ZAKLADOWYM SPOLKI WYDAWANYCH POSIADACZOM WARRANTOW
SUBSKRYPCYJNYCH SERII [...]

Niniejszy dokument stanowi pisemne oswiadczenie sktadane w trybie art. 451 § 1 ustawy z
dnia 15 wrzesénia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1577 ze zm.)
(,KSH”) o objeciu [....] zwyktych akcji imiennych serii M o wartosci nominalnej 1 gr (jednego
grosza) kazda, (,Akcje”) w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym RAFAKO
Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu przy ul. przy ul. Lakowej 33 47-400 Racibérz,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000034143, posiadajgcej NIP 6390001788 oraz REGON 270217865
(~Spotka”), wyemitowanych na podstawie uchwaty nr [3] Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia [....] w sprawie (i) emisji warrantow subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji, (i) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa
poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spéiki, (iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany
Statutu Spétki (,Uchwata”). Akcje sg przeznaczone do objecia przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii M od [....] do [....] wyemitowanych na podstawie Uchwaty.

Sktadajgcy niniejsze oswiadczenie jest posiadaczem [....] warrantow subskrypcyjnych serii M
o numerach od [....] do [....], o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

DANE SUBSKRYBENTA

(Nazwa/ firma subskrybenta)

(Adres subskrybenta, kod pocztowy, miejscowosc, kraj, ulica)



(Adres do korespondenciji i telefon kontaktowy)

(Numer KRS lub numer innego wiasciwego rejestru subskrybenta)

(Dane osoby uprawnionej do reprezentacji subskrybenta)

(Liczba warrantow subskrypcyjnych serii M objetych

o$wiadczeniem)

(Numery warrantow subskrypcyjnych serii M objetych oswiadczeniem)

(Liczba akcji imiennych serii M obejmowanych przez subskrybenta)

(kgczna wysoko$c wptaty na akcje imienne serii M obejmowane przez subskrybenta)

Zapisy na akcje i wptaty na akcje przyjmuje Zarzad Spoétki przyjmujgcy zapisy pod

nastepujgcym adresem: [ul. Lgkowa 33 47-400 Raciborz].

Subskrybent niniejszym oswiadcza, ze: (i) obejmuje emitowane przez Spétke zwykie akcje
imienne serii M w liczbie i na warunkach wyzej okreslonych oraz (ii) zapoznat sie z tresciag
statutu Spétki obowigzujacego w dniu ztozenia niniejszego o$wiadczenia i stosownie do art.
437 § 2 KSH wyraza zgode na brzmienie statutu Spotki obowigzujgcego w dniu ztozenia

niniejszego oswiadczenia.

W imieniu Subskrybenta:

W imieniu Spotki:

[pieczec Spotki]



UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna
z dnia 9 maja 2022 roku

w sprawie: pokrycia kosztéw zwotania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A., dziatajac na podstawie art. 400 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych postanawia, ze koszty zwofania i odbycia niniejszego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ponosi Spotka.

§ 2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UCHWALA Nr 20
Zarzadu RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 2022-04-13

w sprawie: zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A. na dzien
9 maja 2022 roku.

§1

Zarzad RAFAKO S.A. (,Spotka”, ,,RAFAKO” lub ,Emitent”), w zwigzku ze zloZzeniem przez
spotke PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie oraz Multaros Trading
Company Limited z siedzibg w Nikozji (dalej jako ,Akcjonariusze”), jako akcjonariuszy
Spétki posiadajgcych tgcznie wiecej niz 1/20 kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o
zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki na dzien 9 maja
2022 r. wraz z projektem porzgdku obrad, dziatajgc na podstawie art. 399 § 1 oraz art. 400 §
1 ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrzeénia 2000 r. (z pdzniejszymi zmianami,
Dz. U. z 2020 r., poz. 1526, dalej jako ,KSH”) oraz §23 ust. 3 Statutu Spotki, niniejszym
uchwala co nastepuje:

1. Zwotuje sie nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spétki (,NZW”) na dzien 9
maja 2022 r. na godz. 12:00;

2. NZW odbedzie sie w Raciborzu przy ul. tgkowej 33;

3. Porzadek obrad NZW:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybér Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Wybdér Komisji Skrutacyjne;.

4. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
zdolnosci do podejmowania uchwat.

5. Zgtaszanie przez akcjonariuszy propozycji z zakresie warunkow uchwat w przedmiocie
(i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, pozbawienia w
catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki, ktére
zostang poddane pod gtosowanie przez akcjonariuszy;



6. Poddanie pod gtosowanie projektéw uchwat zgtoszonych przez akcjonariuszy w
zakresie (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akciji,
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru  warrantow
subskrypcyjnych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki, (iv)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany
Statutu Spétki w kolejnosci opartej o proponowang wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym, od najnizszej do najwyzszej oraz podjecie
uchwaty w powyzszych sprawach.

7. Pokrycie kosztow zwotania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

8. Wolne wnioski.

9. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Zarzgd RAFAKO dziatajgc w trybie § 30 ust. 1 punkt 5 oraz punkt 6 Statutu Spétki
niniejszym wnosi o podjecie przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty o:

1) emisji przez Spotke imiennych warrantow subskrypcyjnych serii M, zamiennych na akcje
zwykte na okaziciela Spotki serii M, w liczbie nie wiekszej niz 296.529.352 (stownie: dwiescie
dziewiecdziesigt szes¢ miliondéw pieéset dwadziescia dziewiec tysiecy trzysta piecdziesiat
dwa) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2.965.293,52 zt (stownie: dwa
miliony dziewieCset szescdziesigt pie¢ tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt trzy ziote i
piec¢dziesigt dwa grosze) (,Warranty Subskrypcyjne Serii M”) uprawniajacych do objecia
akcji Spéiki serii M, w celu przyznania ich MS Galleon AG z siedzibg w Wiedniu lub jednemu
badz kilku podmiotom wskazanym Spotce przez MS Galleon AG zgodnie z postanowieniami
umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 24 marca 2022 roku pomiedzy MS Galleon AG i
Spétkg (o ktérej mowa w tresci raportu biezgcego Spétki nr 17/2022) (,Umowa
Inwestycyjna’);

2) emisji przez Spotke imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii N, zamiennych na akcje
zwykte na okaziciela Spétki serii M, w liczbie nie wigekszej niz 25.231.538 (stownie:
dwadziescia pie¢ milionéw dwiescie trzydziesci jeden tysiecy pieéset trzydziesci osiem)
sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 252.315,38 zt (stownie: dwiescie
piecdziesigt dwa tysigce trzysta pietnascie ztotych i trzydziesci osiem groszy) (,Warranty
Subskrypcyjne Serii N”) uprawniajgcych do objecia akcji Spoétki serii M, w celu przyznania
ich akcjonariuszowi Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych;

3) warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wigekszg niz
3.217.608,90 zt (stownie: trzy miliony dwiescie siedemnascie tysiecy szesc¢set osiem ztotych i
dziewiecdziesigt groszy) w drodze emisji nie wiecej niz 321.760.890 (stownie: trzysta
dwadziescia jeden milionéw siedemset szescdziesigt tysiecy osiemset dziewiecdziesiat)
Akcji serii M, w celu umozliwienia objecia przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych
Serii M i Warrantow Subskrypcyjnych Serii N;

4) zmiane Statutu Spoétki, w celu odzwierciedlenia takich zmian w wysokosci wartosci
nominalnej akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz obnizenia jej kapitatu zaktadowego.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Zatgczniki:

1) Zatacznik 1: Porzgdek obrad oraz tre$¢ ogtoszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia;



2) Zatacznik 2: Projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia; oraz
3) Zatgcznik 3: Klauzula RODO.

UZASADNIENIE

Uchwata przewiduje wytgczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
prawa poboru w stosunku do Warrantow (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty), jak
rowniez w stosunku do Akcji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty). Zarzad Spotki
uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z interesem
Spotki.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej przez Spétke z MS Galleon AG, jako inwestora
kapitatowego (,Inwestor”) w dniu 24 marca 2022 roku, o ktérej Spotka informowata w
raporcie biezagcym nr 17/2022 (,Umowa Inwestycyjna”), Inwestor zobowigzat sie do
dokonania dokapitalizowania Spétki w drodze objecia warrantow subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki oraz
konwersji takich warrantéw na akcje serii M w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki,
po spetnieniu sie warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Umowie Inwestycyjnej. Spotka
zobowigzana jest do zaoferowania na rzecz Inwestora Warrantow uprawniajacych do objecia
akcji serii M w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki, w celu umozliwienia dokonania
dokapitalizowania Spétki w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej.

Istota warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do objecia
Akcji przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych Serii M i Warrantéw Subskrypcyjnych
Serii N wymaga jednoczesnego wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
stosunku do akcji nowej emisji. Mozliwos¢é skorzystania przez dotychczasowych
akcjonariuszy z przystugujgcego im prawa poboru w stosunku do akgcji serii M powodowataby
bowiem wysokie ryzyko uniemozliwienia przeprowadzenia petnej zamiany warrantéw na
akcje serii M. Brak mozliwosci przeprowadzenia takiej zamiany stanowitby natomiast
naruszenie zobowigzan Spétki jako emitenta warrantéw.

Wobec powyzszego, wytgczenie prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do warrantéw oraz
Akcji jest niezbedne dla osiggniecia celu ich emisji, jest konieczne dla uzyskania przez
Spétke dokapitalizowania przewidzianego w Umowie Inwestycyjnej oraz lezy w interesie
Spotki i nie narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

Jednoczesnie, we wzgledu na kluczowg dla Spétki role akcjonariusza Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych, ktérego
istotna obecnos¢ w akcjonariacie Spotki (7,84% akcji Spotki) pozytywnie wptywa na
wiarygodnosé Spoétki oraz pozytywne postrzeganie Spotki przez jej klientdw, partneréw
biznesowych oraz instytucje finansujgce dziatalnos¢ Spoétki oraz jej grupy kapitatowej, w
ocenie Zarzadu Spotki uzasadnione jest umozliwienie akcjonariuszowi Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
utrzymanie obecnego, istotnego udziatu w akcjonariacie Spétki po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii M. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoiki
postanowit zaproponowac¢ projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
umozliwiajgce Funduszowi Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych objecie warrantéw subskrypcyjnych serii N w ilosci
umozliwiajgcej utrzymanie istniejgcego udziatu w akcjonariacie Spotki po podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii M tj. na poziomie 7,84%.

Umowa Inwestycyjna przewiduje, ze okreslenie (i) ceny emisyjnej Akcji obejmowanych w
wykonaniu uprawnien wynikajacych z warrantow, (ii) tacznej liczby warrantéw oraz (iii)
terminu realizacji praw z warrantéw powinno zosta¢ dokonane przez Akcjonariuszy Spotki



podczas Walnego Zgromadzenia Spétki, stgd tez Zarzad Spétki nie wskazat proponowanych
wartosci w zakresie powyzszych zakresow.

Zarzgd Spétki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje
akcjonariuszom Spétki do przyjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano 2 gtosy wazne, a w tym:

- 2 gtosy ,za”,
- 0 gtoséw ,wstrzymujacych sie”,
- 0 gtosow ,przeciw”.

Uchwata zostata przyjeta.

Radostaw Domagalski-tabedzki Maciej Stanczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

UCHWALA NR 9/2022
Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.
z dnia 2022-04-13

W sprawie:  opinii projektéw uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO
S.A. zaplanowanego na dzien 9 maja 2022 roku oraz opinii propozycji Zarzadu
Spétki w zakresie umozliwienia objecia warrantéw subskrypcyjnych przez
akcjonariusza Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywdw Niepublicznych.

1
Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. (,,Spéika”§, »RAFAKO” lub ,Emitent”) w zwigzku ze
ztlozeniem przez spétke PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie oraz
Multaros Trading Company Limited z siedzibg w Nikozji (dalej jako ,Akcjonariusze”) jako
akcjonariuszy Spétki posiadajacych tacznie wiecej niz 1/20 kapitatu zaktadowego Spoiki
wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki na dziehn 9
maja 2022 r. wraz z projektem porzgdku obrad oraz w zwigzku z uchwatg 20/2022 z dnia 13
kwietnia 2022 r. podjetej przez Zarzad Spoétki w sprawie zwotania NWZ na dzien 9 maja 2022
r. (,NWZ”) wraz z projektem porzadku obrad zgodnie z wnioskiem Akcjonariusza oraz
projektami uchwat NWZ (w zataczeniu do niniejszej uchwaty) oraz z wnioskiem Zarzadu
Spéiki

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje uchwate Zarzadu o zwolaniu NZW oraz
nastepujace projekty uchwat zgtoszone przez Zarzad Spotki do podjecia w ramach NWZ
zaplanowanego na dzieh 9 maja 2022 roku, przekazane Radzie Nadzorczej przez Zarzad
Spotki:

1) Uchwata NWZ nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczgcego NWZ,
2) Uchwata NWZ nr 2 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,



3) Uchwata NWZ nr 3 w sprawie: (i) emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych
do objecia akcji, (i) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spéiki, (iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji; oraz (v)
zmiany Statutu Spoétki - przy czym z uwagi na to, ze podjecie uchwaty w tej kwestii
zostato zaproponowane przez Akcjonariuszy, zas okreslenie (i) ceny emisyjnej akcji
obejmowanych w wykonaniu uprawnien wynikajgcych z warrantéw, (ii) fgcznej liczby
warrantéw oraz (iii) terminu realizacji praw z warrantéw powinno zosta¢ dokonane
przez akcjonariuszy Spotki podczas NWZ, stad tez Zarzad Spotki nie wskazat
proponowanych wartosci w zakresie powyzszych zakreséw, opinia Rady Nadzorczej
nie dotyczy tych parametrow projektu Uchwaty NWZ nr 3,

4) Uchwata NWZ nr 4 w sprawie: pokrycia kosztéw zwotania i odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano 5 gtoséw waznych, a w tym:

- 5 gtoséw ,za”,
- 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”,
- 0 gtoséw ,przeciw”.

Uchwata zostata przyjeta.

1. Piotr Zimmerman 2. Michat Sikorski

3. Przemystaw Schmidt 4. Zbigniew Debski

5. Kinga Banaszak-Filipiak




